REPUBLIQUE FRANCAISE

Ministere des finances et des comptes
publics

Décret n° du

relatif a lI'information par les investisseurs insttutionnels des criteres sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernance prin compte dans leur politique
d'investissement

NOR :

Publics concernés Entreprises d’assurance, mutuelles, institutialesprévoyance, sociétés
de gestion de portefeuille, Caisse des déepbts aesigoations, institutions de retraite
complémentaire, Institution de retraite complémaatdes agents non titulaires de I'Etat et
des collectivités publiques, Etablissement puldiagt le régime public de retraite additionnel
obligatoire, Caisse nationale de retraites des dageles collectivités locales.

Objet: Présentation des informations a publier sur tesdalités de prise en compte dans la
politique dinvestissement des criteres relatifs awespect d'objectifs sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernancer é&smoyens mis en ceuvre pour contribuer
a la transition énergétique et écologique.

Entrée en vigueur. Le texte entre en vigueur le lendemain de sdigation.

Notice : La disposition VI de l'article 173 de la loi n° 2892 du 22 juillet 17 aolt 2015
relative a la transition énergétique pour la crasse verte a complété le reporting des
investisseurs institutionnels sur les modalités miese en compte dans leur politique
d’'investissement des criteres relatifs au respéabjdctifs sociaux, environnementaux et de
qualité de gouvernance. Ce décret définit une priggen-type pour les informations devant
étre rapportées au titre de ces criteres, préceseihformations pouvant étre données sur les
aspects climatiques et explicite les modalitésrdsgntation de ces informations.

Références Le présent décret est pris pour I'applicationldedisposition VI de l'article 173
de la loi n° 2015-992 du 22 juillet 17 aolt 201%ateve a la transition énergétique pour la
croissance verte. Le code monétaire et financiedifito par le présent décret peut étre
consulté, dans sa rédaction issue de cette motidica sur le site Légifrance
(http://www.legifrance.gouv.fr).

Le Premier ministre,

Sur le rapport du ministre des finances et des tesruublics et de la ministre de I'écologie, du
développement durable et de I'énergie,

Vu le code monétaire et financier ;



Vu la loi n° 2010-788 du 12 juillet 2010 portantgagement national pour I'environnement,
notamment son article 224 ;

Vu la loi n° 2015-992 du 17 aodt 2015 relative drémsition énergétique pour la croissance
verte, notamment son article 173 ;

Vu l'avis du comité consultatif de la législationde la réglementation financieres en date du
XXXXX

Décrete :

Article 1
L’article D. 533-16-1 du code monétaire et finan@st ainsi redigé :
«Art. D. 533-16-1. 4- Le présent article s’applique :

« 1° Aux sociétés de gestion de portefeuille memézs a l'article L. 532-9, et, le cas échéant,
aux organismes de placement collectif qu’elles mfeed qui sont des OPCVM, ou des FIA
relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous+#s&;tau paragraphe 2 ou du sous-paragraphe
1 du paragraphe 1 de la sous-section 3, ou deiasertion 4 de la section 2 du chapitre 1V du
titre ler du livre Il ;

« 2° Aux entités mentionnées au troisieme alined'aticle L. 533-22-1, autres que celles
mentionnées au 1°.

«Il. — L'information relative aux criteres sociaux, eomnementaux et de qualité de
gouvernance mentionnée a l'article L. 533-22-Jestentée de la maniere suivante :

« 1° Informations relatives a I'entité :

«— présentation de la démarche générale de I'enfitlagrise en compte de critéres sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernanceldawitique d'investissement et de gestion
des risques ;

«— contenu, fréquence et moyens utilisés par I'epiitér informer les souscripteurs sur les
critéres relatifs aux objectifs sociaux, environeataux et de qualité de gouvernance pris en
compte dans la politique d'investissement et deayedes risques ;

«— pour une société de gestion de portefeuille menée au 1° du |, liste des organismes de
placement collectif gérés mentionnés au 1° du lpgannent simultanément en compte des
critéres sociaux, environnementaux et de qualit§@alesernance; part, en pourcentage, des
encours de ces organismes dans le montant totehdesirs gérés par la société de gestion;

« — adhésion éventuelle de l'entité, ou de certairs atganismes de placement collectifs

mentionnés au 1° du |, a une charte, un code,nitigtive ou obtention d'un label sur la prise

en compte de criteres relatifs au respect d'oligesticiaux, environnementaux et de qualité de
gouvernance. Description sommaire de la chartepde, de l'initiative ou du label;



« — description générale des procédures internesdgté pour identifier les risques associés
aux critéres sociaux, environnementaux et de gudkt gouvernance et I'exposition de ses
activités a ces risques ;

« — description générale des risques significatif§uels et futurs, identifiés par I'entité
associés aux critéres sociaux, environnementade qualité de gouvernance;

« 2°Informations relatives a la prise en compte pantité des criteres sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernancestapslitique d’'investissement :

« Les entités peuvent, le cas échéant, procédes distinctions selon leurs activités, par classe
d’actifs, par portefeuille d’'investissement, paredteur, ou par tout autre découpage pertinent.
Elles indiquent les raisons de ces distinctions.

« a) Nature des critéres pris en compte

« Description de la nature des principaux crit@resen compte relatifs a ces objectifs sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernance.

« b) Informations utilisées pour I'analyse miseceavre sur les criteres

« Description des informations générales utiliggms I'analyse des émetteurs sur des critéres
relatifs au respect d’objectifs sociaux, environeataux et de qualité de gouvernance.

« ¢) Méthodologie et résultats de I'analyse misesivre sur les criteres

« Description de la méthodologie de I'analyse catedsur les criteres relatifs a des objectifs
sociaux, environnementaux, et de qualité de goavem et de ses résultats.

« d) Intégration des résultats de I'analyse corddiéns la politique d’investissement

« Description de la maniére dont les résultats'atealyse sur des critéres relatifs au respect
d’objectifs sociaux, environnementaux, notammeakposition aux risques climatiques, et de
gualité de gouvernance sont intégreés :

« i. Description des changements effectués suitdta analyse :

«— dans la politique d’'investissement, en matiereléasions de désinvestissement et dans
les processus de gestion des risques;

«— le cas échéant, description de la maniere dontakesirs non appréciees dans le cadre de
I'analyse sont prises en compte.

« ii. Mise en ceuvre d’'une stratégie d’engagemetiajlou spécifique suivant les émetteurs :

«— définition des politiques d’engagement menéeseamudes émetteurs et description des
changements effectués suite a I'analyse présentéela 2° du Il ;

«— présentation de la politique de vote et de sesalitéd de mise a jour ;



«— bilan de la mise en ceuvre de ces engagementgéeisgnt notamment la nature des
démarches d’engagement meneées par I'entité, lecpotage du portefeuille d’'investissement
concerné par ces démarches et, le cas échéantdpila mise en ceuvre des droits de vote sur
les sujets qui se rapportent a ces critéres;

« iii. Mise en ceuvre d’une stratégie d’engageméstiad ou spécifique suivant les sociétés de
gestion de portefeuille :

«— définition des politiques d’engagement menées emuptes gestionnaires pour les
portefeuilles dont la gestion est déléguée patrtiterdans le cadre d’'un mandat ainsi que
description des changements effectués suite aysmarésentée au ¢ du 2° du Il ;

«— bilan de la mise en ceuvre de ces engagementgéeisgnt notamment la nature des

démarches d’engagement entreprises, pourcentagertkfeuille délégué concerné par ces

démarches et, le cas échéant, bilan de la miseuereades droits de vote sur les sujets qui se
rapportent a ces critéres.

« 3° Le cas échéant, l'entité indiqgue qu’elle nengk en compte aucun critére social,
environnemental, et de qualité de gouvernance ptamise explicitement les raisons.

« 4° Informations mentionnées au 2° et 3° relatees placements gérés dans le cadre d’'une
gestion de portefeuille pour compte de tiers parsotiété de gestion de portefeuille:

« — informations mentionnées au 2° et au 3° du lloetriies par une société de gestion de
portefeuille ; le cas échéant, I'entité indiqueraisons pour lesquelles elle n’a pas accés a ces
informations.

« 5° Description de la démarche de I'entité pounprendre les attentes de ses souscripteurs
ou bénéficiaires vis-a-vis des critéres relatifiea objectifs sociaux, environnementaux, et de
gualité de gouvernance. Le cas échéant, enquétieseas sur les attentes des souscripteurs ou
bénéficiaires »

« Il — 1° Les entités précisent les raisons duixlies criteres relatifs au respect d’objectifs

sociaux, environnementaux et de qualité de goavem qu’ils retiennent.

Les criteres relatifs aux objectifs environnemertmentionnés au a du 2° du Il contiennent,
notamment, des criteres relatifs :

« a) aux risques associés au changement climgtigwels au quatrieme alinéa de l'article L.
533-22-1 correspondant :

«— a des risques physiques, définis comme l'exposidoix conséquences physiques
directement induites par le changement climatique ;

«— a des risques de transition, définis comme I'eitjpms aux évolutions induites par la
transition vers une économie bas-carbone.

« b) a la contribution au respect de I'objectifernational de limitation du réchauffement
climatique et a l'atteinte des obijectifs de la sidon énergétique et écologique prévue au
guatrieme alinéa de l'article L. 533-22-1.



« 2° La description des informations utilisées rimmtée au b du 2° du |l peut porter sur :
« — des notations et données financiéres/extrafinegsie

« — des analyses internes et externes, notammenaégsas conduites sur la base des
rapports mentionnés aux articles L.225-37 et L-2@8-1 du code de commerce ou de
documents équivalents ;

« — tout autre type d’information pertinente.

« 3° Les entités décrivent et justifient la penioe des modalités et périmetres qu’ils
retiennent pour les analyses mentionnées au c¢ du R°au regard de leur activité.

« a) Les informations relatives a la méthodologinalyse employée inclut, notamment :

«— les caractéristiques globales de la méthodolofeatlse, notamment son caractére
statique ou dynamique et le seuil de significadivdtenu ;

«— une description des scénarios climatiques et derifon de temps considérés, qui
comprend au moins un scénario compatible avecebtibjinternational de limitation du
réchauffement climatique mentionné au quatriemmealde l'article L. 533-22-1 ;

« b) Les critéres relatifs aux objectifs environestaux au 1° sont appréciés, par chaque entité,
a partir d’'analyses internes ou externes qui peuperter, selon leur pertinence au regard de
I'activité de chaque entité et de la nature dedsaobnsidérés sur :

«— les conséquences des évenements climatiques estréeh des changements
météorologiques ;

«— [|'évolution de la disponibilité des ressourcesungltes (telles que les combustibles
fossiles, I'eau, les terres agricoles, les surfamestieres ou tout autre ressource pertinente) e
de leur exploitation effectuée en cohérence aweolbgectifs climatiques ;

«— les dépenses d'investissement destinées au de@estmmt des réserves fossiles, les
dépenses d’'investissement effectuées en cohéreaceaiae stratégie bas-carbone ;

«— tout élément lié a la mise en ceuvre par les posiypaiblics de I'objectif international de
limitation du réchauffement climatique et d’atteikes objectifs de la transition énergétique et
écologique ;

«— des mesures d’émissions de gaz a effet de setieellas et/ou futures, associées aux
émetteurs faisant partie du portefeuille d’investiment, en précisant notamment la
méthodologie retenue :

« i. les caractéristiques globales de la méthodeld@nalyse ;

« ii. le périmetre de la mesure des émissions tdiseau indirectes de gaz a effet de serre d’un
émetteur ;

« iii. la variable utilisée pour le calcul de l'artsité carbone d’'un émetteur ;



« iv. la définition des pondérations utilisées déagrégation des intensités carbone ;

«— les éléments tirés des rapports mentionnés aiakeart.225-37 et L. 225-102-1 du code
de commerce ou de documents équivalents ;

« — des notations et données financieres/extrafinegsie

«— des mesures des encours investis dans des fofiatiues, en titres financiers ou en
actifs d’infrastructure contribuant a la transitiénergétique et écologique, en organismes de
placement collectifs faisant I'objet d'un labeludé charte, ou d’une initiative visant a une
contribution a I'atteinte des objectifs de la tiéina énergétique et écologique ;

«— tout élément permettant d’apprécier de facon pente I'exposition aux risques associés
au changement climatique de I'entité et sa contibblau respect de I'objectif international de
limitation du réchauffement climatique et a I'aiteides objectifs de la transition énergétique
et écologique.

« 4° Les informations mentionnées au d du 2° di telatives a I'intégration des résultats de
'analyse conduite dans la politique d’investissatnet les décisions de désinvestissement
décrivent, notamment, la facon dont cette polititpiepermet de contribuer au respect de
I'objectif international de limitation du réchauffent climatique et a I'atteinte des objectifs de
la transition énergétique et écologique.

« A cette fin, I'entité fournit, notamment, desarhations relatives :

«— aux cibles indicatives qu’elle se fixe pour appesa contribution au respect des objectifs
mentionnés au premier alinéa, en fonction de lareade ses activités et de la nature de ses
investissements;

«— a la cohérence de ces cibles indicatives avewmiiemntations décidées par I'Union
européenne ainsi qu'avec les budgets carbonesatli#gie nationale bas-carbone mentionnée
a l'article L.221-1 B du code de I'environnement ;

«— aux actions menées pour atteindre ces cibles atidés, incluant notamment, des
modifications de la politique d’investissement etd®sinvestissement, un engagement aupres
des émetteurs, une augmentation des encoursisidests des fonds thématiques, en titres
financiers ou en actifs d’infrastructure contribtiaria transition énergétique et écologique, en
organismes de placement collectifs faisant I'objanh label, d’'une charte, ou d’une initiative
visant a une contribution au respect de I'objeatiérnational de limitation du réchauffement
climatique et a I'atteinte des objectifs de la sition énergétique et écologique ;

«— a sa position par rapport a ces cibles indicatpas le dernier exercice clos et, le cas
échéant et les raisons pour lesquelles elle natteimt pas

«5° Des cibles de référence peuvent étre fixées, qecteur d’activité et par type
d’'investissement, pour accompagner l'atteinte abjéctif international de limitation du
réchauffement climatique et des objectifs de |aditeoon énergétique et écologique. Elles sont
établies par arrété du ministre chargé de I'écelegidu ministre chargé de I'’économie, sur la



base des meilleures pratiques observées parmmfiédsementionnées au |, en cohérence avec
le bilan d’application des dispositions du présetitle que le Gouvernement réalisera a l'issue
des deux premiers exercices en application dedlard du décret nfnuméro attribué a ce
décret].

« V. — Les informations mentionnées au Il sont préserdéda facon suivante :

« 1° Les entités appartenant a un groupe étabtisigsncomptes consolidés ou combinés dont
le montant total de bilan consolidé ou combinéiefgrieur a [X euros], et les sociétés de

gestion de portefeuille, pour chacun des organisiegdacement collectif mentionnées au 1°

du I qu’elles gérent et dont I'encours est inféri@X euros], peuvent présenter uniguement
les informations mentionnées au 1° du Il.

« 2° Les informations mentionnées au 1° du Il sgpBsentées de facon aisément identifiable
sur le site internet de I'entité et mises a jourwailement ;

« 3° Les informations mentionnées au Il et, led@dwant, au Ill sont présentées:

«— sur le site internet de I'entité et mises a joumeellement, le cas échéant par OPCVM ou
FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sa®se2, du paragraphe 2 ou du sous-
paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-sectmun & la sous-section 4 de la section 2 du
chapitre IV du titre ler du livre 1l ou par catégs d'OPCVM ou de FIA relevant des
paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du nagta® 2 ou du sous-paragraphe 1 du
paragraphe 1 de la sous-section 3, ou de la satistsd de la section 2 du chapitre 1V du titre
ler du livre Il. Ne sont pas soumis a cette oblmates FIA relevant de l'article L. 214-26-1,
du paragraphe 6 de la sous-section 2, du paragapheu sous-paragraphe 1 du paragraphe 1
de la sous-section 3 et de la sous-section 4 d skection 2 du chapitre IV du titre ler du livre
I, sauf s'ils font I'objet d'une communication sisite internet de la société de gestion ;

«— dans le rapport annuel de I'entité et mises jomnuallement. Pour une société de gestion,
ces informations sont présentées dans le rappadeame chaque organisme de placement
collectif mentionné au 1° du I,

« Ces informations peuvent étre présentées selorcodie élaboré par une association
professionnelle. Dans ce cas, I'entité préciseréambule le code retenu.

« 4° Pour les entités intégrées dans le périmetreamsolidation ou de combinaison d’un
groupe, les informations du 2° et du 3° du préflgmeuvent étre présentées de fagon agrégée
pour I'ensemble du groupe par I'entreprise mérenaya charge d’établir les comptes
consolidés ou combinés. »

Article 2

Les informations qui doivent figurer sur le sitéeimet de I'entité en application de l'article D.
533-22-1 sont présentées sur le site internetwitptd le 31 décembre 2016.



Les informations qui doivent figurer dans le rag@omuel de I'entité en application du méme
article sont présentées dans les rapports anralatfs aux exercices ouverts a compter 8u 1
janvier 2016.

Article 3

Les autorités compétentes veillent, conformémeéetid missions prévues par la loi et dans la
limite de celles-ci, a ce que les entités assagtileur contréle se conforment aux dispositions
du présent décret.

Article 4

Un bilan de I'application des dispositions du prés#écret sera réalisé par le Gouvernement a
l'issue des deux premiers exercices avant le 3érdbre 2018.

Article 5
Le ministre des finances et des comptes publits rinistre de I'écologie, du développement

durable et de I'énergie sont chargés, chacun equck concerne, de I'exécution du présent
décret, qui sera publié au Journal officiel de ép&blique francaise.

Fait le

Par le Premier ministre :

Le ministre des finances et des comptes publics,

La ministre de I'’écologie, du développement durablde
I'énergie,



